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REFLEXOS DA PANDEMIA DE COVID-19 NA QUANTIDADE DE EMPRESAS EM
RECUPERACAO JUDICIAL: UMA COMPARACAO NOS PERIODOS PRE E
POS-PANDEMICO (2017-2022)

REFLECTIONS OF THE COVID-19 PANDEMIC ON THE NUMBER OF
COMPANIES IN JUDICIAL RECOVERY: A COMPARISON IN THE PRE- AND
POST-PANDEMIC (2017-2022)

RESUMO

O objetivo do presente estudo é comparar a quantidade de empresas brasileiras em Recuperagdo Judicial
requeridas, deferidas e concedidas, em relagdo ao porte e setor de atuagdo, nos periodos pré e pos-pandémico de
2017 a 2022. A metodologia classifica-se como descritiva e exploratdria, com fontes de dados bibliograficas,
documentais, ex-post-fact ¢ um estudo de caso nos ‘Indicadores Economicos’ do Serasa Experian. O tratamento
dos dados deu-se segundo o método comparativo e a estatistica descritiva. Ao comparar os resultados do periodo
pos-pandémico, observou-se uma reducdo na quantidade total e em percentual de recuperagdes requeridas e
deferidas; redugcdo na média anual de requeridas, deferidas e concedidas; aumento do percentual médio de
recuperacdes concedidas; reducdo de recuperagdes requeridas e deferidas nos setores de comércio, indistria e
servicos, com exce¢do do setor primario, que apresentou um aumento +63 empresas; aumento do percentual de
participag@o do setor primario e de servigos, e diminui¢ao do setor de comércio; redugdo nas quantidades médias
anuais de deferimentos para comércio, industria e servigos, com aumento apenas no setor primario; reducao nas
quantidades e médias anuais de recuperacdes requeridas e deferidas em todos os portes, com destaque para as
MPE's que obtiveram a maior queda; aumento do percentual de participagdo das MPE's em relagdo ao total de
recuperacdes deferidas, e diminuicdo das grandes empresas. Concluimos que, segundo os resultados apurados, ndo
ocorreram aumentos na quantidade dos pedidos de Recuperagdo Judicial apds a pandemia do Covid-19, e inclusive,
os dados obtidos constataram reducdes nos periodos pos-pandémicos.

Palavras-chave: Pandemia. Covid-19. Recuperacao Judicial. Empresas. Indicadores Econémicos.

ABSTRACT

The objective of this study is to compare the number of Brazilian companies undergoing Judicial Recovery
requested, granted and granted, in relation to size and sector of activity, in the pre- and post-pandemic periods of
2017 to 2022. The methodology is classified as descriptive and exploratory, with bibliographic data sources,
documentary, ex-post-fact and a case study in Serasa Experian’s ‘Economic Indicators’. The treatment data was
collected using the comparative method and descriptive statistics. When comparing the results of the period post-
pandemic, there was a reduction in the total number and percentage of required recoveries and granted; reduction
in the annual average of requests, approvals and grants; increase in the average percentage of recoveries granted;
reduction of required and deferred recoveries in the commerce, industry and services, with the exception of the
primary sector, which showed an increase of +63 companies; increase in the percentage of participation of the
primary and services sector, and decrease in the commerce sector; reduction in average quantities annual deferrals
for commerce, industry and services, with an increase only in the primary sector; reduction in quantities and annual
averages of recoveries requested and granted in all sizes, with emphasis on MPE's that had the biggest drop;
increase in the percentage of participation of MSE's in relation to the total deferred recoveries, and reduction of
large companies. We concluded that, according to the results obtained, no there were increases in the number of
Judicial Recovery requests after the Covid-19 pandemic, and even, the data obtained found reductions in post-
pandemic periods.

Keywords: Pandemic. Covid-19. Judicial recovery. Companies. Economic indicators.

1 INTRODUCAO
A crise economica causada pela pandemia do Covid-19 foi um fendomeno de proporg¢des

globais que teve inicio em 2019 e agravou-se em 2020, e seus reflexos indiretos se estendem



até o momento atual. Pela pandemia, uma série de medidas para mitiga¢do da contaminac¢ao do
virus foram implantadas, seja pelo isolamento social ou por restrigdes das atividades comerciais
em diversos ramos da economia, 0 que causou uma diminui¢do significativa na atividade
mercantil em diversos setores, como turismo, eventos, comércio, servi¢os, dentre outros.

A consequente crise econdmica causada pela Covid-19, gerou impactos negativos em
diversos indicadores econdmicos, como o aumento do desemprego, a queda no PIB, a
diminui¢do na arrecada¢do de impostos, entre outros. Além disso, ela também causou uma
grande instabilidade nos mercados financeiros globais, com variagdes bruscas nas bolsas de
valores e nas cotagdes de moedas. Nesse contexto, ndo houve nenhum agente ou setor social
que ndo sentiu seus impactos, € muitas organizagdes inclusive, precisaram fechar suas portas
ou passaram por periodo de dificuldades financeiras.

Nesse contexto, a Recuperagao Judicial € um processo juridico que permite as empresas
em dificuldades financeiras tentar reorganizar suas finangas e evitar a faléncia. Esse processo
no Brasil ¢ regulamentado pelas Leis n.° 11.101 de 2005 e n.° 14.112 de 2020, e tem como
objetivo principal a preservagdo da empresa, dos empregos, dos interesses dos acionistas e
credores, e demais stakeholders. Assim, o problema de pesquisa do presente estudo ¢: Houve
aumento na quantidade de empresas em Recuperagdo Judicial apds a pandemia de Covid-19?

Para isso, foram levantadas as 3 hipdteses que norteardo a pesquisa, sendo: Hipotese 1
- Em face aos reflexos econdomicos da pandemia de Covid-19, e principalmente pelas medidas
de lockdown para conten¢do da disseminac¢do do virus, houve aumento na quantidade de
recuperagoes judiciais requeridas, deferidas e concedidas apds o ano de 2020; Hipdtese 2 - Em
relagdo ao porte e ao setor de atuagdo das empresas, foram as Micro e Pequenas Empresas
(MPE) e os setores do comércio e servigos que apresentaram as maiores quantidades de
Recuperacao Judicial ao comparar-se os periodos pré e poés-pandémico; e Hipotese 3 - Mesmo
com o aumento de requerimentos e concessdes em 2020 e 2021, ja € possivel observar em 2022
a volta da quantidade de empresas aos patamares apresentados no periodo pré-pandémico de
2017 a2019.

No que se refere aos objetivos, o geral ¢ comparar a quantidade de empresas brasileiras
em Recuperagdo Judicial requeridas, deferidas e concedidas, em relagdo ao porte e setor de
atuacao nos periodos pré e pds-pandémico de 2017 a 2022. Quanto aos especificos, temos:
Apresentar o conceito, caracteristicas e as bases legais da Recuperacao Judicial no Brasil;
diferenciar os tipos de porte e segmento de atuagdo das empresas brasileiras; e analisar os dados
quantitativos de requerimentos, deferimentos e concessdes de Recuperagdes Judiciais, segundo

o porte e o setor de atuagdo das empresas.



A pesquisa justifica-se, pois, a pandemia afetou a todos, principalmente nos aspectos
que se referem a economia, produzindo uma grande crise financeira que afetou diretamente as
empresas, devido ao fechamento e restrigdes a elas aplicadas. Os setores de servicos e as Micro
e Pequenas Empresas (MPE) foram os mais impactados devido aos poucos recursos para se
manterem durante a cessacao das atividades comerciais no lockdown.

Diante disso, em um cendrio de inseguranca e dificuldades financeiras, se faz necessario
a utilizagdo de estratégias que evitam o fechamento de empresas, € a consequentemente perda
dos empregos. Uma dessas medidas ¢ a Recuperagao Judicial, que ¢ uma alternativa para
reverter a crise de uma empresa, sem fecha-la. Tal medida ¢ de grande importancia para manter
0s negdcios, 0s empregos € a economia “girando”.

Portanto, a pesquisa justifica-se em face a necessidade de avaliar os reflexos da
pandemia em todos os aspectos, e ao analisar os resultados da Recuperagao Judicial no periodo
po6s-pandémico, sera possivel obter informagdes que ainda sdo desconhecidas, visto que ndo
foram encontrados outros estudos ligados diretamente ao recorte do tema. Desta forma, ¢
necessario investigar se houve realmente o reflexo de ‘aumento’ na apuracao dos resultados da
pesquisa, e constatar quais setores da economia nacional e os portes empresariais foram mais

impactados

2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 OS SETORES ECONOMICOS NACIONAIS: PRIMARIO, SECUNDARIO E
TERCIARIO

Os setores da economia sdo areas relacionadas a cadeia produtiva de bens e servigos.
Eles atuam desde a captacdo de insumos até a sua venda, ou seja, dos processos de extragdo da
matéria prima até a distribui¢do aos consumidores finais (Serasa, 2021). Nesta cadeia produtiva
de bens e servicos esta inserido o Produto Interno Bruto (PIB) que ¢ um indicador econémico
que soma todos os bens e servicos do pais, estado ou cidade. Porém, essa somatdria da producao
nacional ¢ feita apenas com o produto final para evitar a dupla contagem de valores
(IBGE,2023).

A composi¢ao do Produto Interno Bruto (PIB) ¢ realizada pelo setor primario,
secundario e terciario, considerados como os principais setores da economia nacional. O setor
primério ¢ aquele relacionado as atividades de agricultura, pecuaria, pesca, e de basicamente

todas as atividades que envolvem a extragdao de recursos naturais (Lanzana, 2017). Em relacao



ao setor secundario, também denominado de industrial, ¢ aquele que engloba todas as atividades
de transformacgdo de bens, ou seja, que transforma a matéria-prima em produtos acabados

(Almeida; Silva; Angelo, 2013). Ele se divide em trés subsetores:

A industria da construgdo civil, a industria de servigos publicos (geragdo
e distribuicdo de energia elétrica, beneficiamento e distribuicdo de agua
a populagdo, produgdo e distribuicdo de gas encanado) e a industria
manufatureira, inclusive a relacionada ao agronego6cio como, por exemplo: as
fabricas de papel e celulose, os frigorificos, entre outras (Almeida; Silva; Angelo,
2013, p. 150).

E por fim, o terceiro setor, caracterizado pela prestacao de servigos, se diferencia de
todos os demais, pois o seu ‘produto’ ¢ intangivel, ou seja, que ndo pode ser estocado. Porém,
ele ¢ muito importante para a economia, pois ¢ o setor responsavel por empresas que oferecem
servigos a sociedade, como, instituicdes financeiras, transportes, escolas, comércios, servi¢os
publicos, etc. (Silva; Luiz, 2018). Segundo a Confederagdo da Agricultura e Pecuaria (CNA),
a participag¢ao dos setores da economia no PIB brasileiro no ano de 2022, foi distribuida da
seguinte forma: O terceiro setor (servi¢os) € o setor com maior peso no PIB nacional,
correspondendo a cerca de 58,9%. Em seguida o secundario (industria) ocupa cerca de 20,7%,
e por ultimo, o setor primdrio (agropecuaria) corresponde a 6,8% do total do PIB brasileiro
(CNA, 2023).

Desse modo, ¢ de grande importancia separar as atividades econdmicas em setores, pois
¢ através desta separacdao que ¢ possivel analisar e compreender de forma mais aprofundada
cada particularidade, como dificuldades, pontos fortes e fracos de cada setor na economia
brasileira. Através dessa compreensdo, ¢ possivel que o governo fomente medidas para a
economia ter um melhor desempenho, como, aplicar politicas publicas e econdmicas em um

determinado setor, com o intuito de expandir ou restringi-lo.

2.2 CLASSIFICACAO DAS EMPRESAS BRASILEIRAS QUANTO AO PORTE

A classificacdo do porte de uma empresa pode ser definida pela receita bruta anual, e
também pelo nimero de funciondrios que a mesma possui. Segundo o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES), as empresas brasileiras podem ser divididas
em quatro categorias segundo o porte da organizagdo: Microempresa, Pequena Empresa e
Empresa de Médio e Grande Porte. Esta classificacdo € realizada de acordo com a Receita

Operacional Bruta (ROB) ou pelo total da renda anual (BNDES, 2018).



A Lei complementar n® 123/2006 traz as defini¢des das Microempresas (ME) e das
Empresas de Pequeno Porte (EPP), e define as ME como aquelas que possuem um faturamento
anual igual ou inferior a R$ 360.000.00 (trezentos e sessenta mil reais). Em relacao as EPP,
para ser considerado nesta modalidade, a receita bruta deve ser superior a R$ 360.000,00
(trezentos e sessenta mil reais) e igual ou abaixo a R$ 4.800.000,00 (quatro milhdes e oitocentos
mil reais) (Brasil, 2006).

Em relagdo as empresas de Médio e Grande porte, também sao definidas de acordo com
o seu faturamento e numero de funcionarios, porém, nao existe uma Lei especifica que traga
essas defini¢cdes. No entanto, elas podem ser estabelecidas por 6rgdos bancarios e comerciais,
como por exemplo, o Servigo Brasileiro de Apoio as Micro e Pequenas Empresas (Sebrae) e o
BNDES, que define a média empresa como toda empresa que tenha um faturamento anual
maior que R$ 4.800.000 (quatro milhdes e oitocentos mil reais), ¢ menor ou igual a R$
300.000.000 (trezentos milhdes de reais). Quanto a empresa de Grande porte, ¢ definida pelo
faturamento superior a R$ 300.000.000 (trezentos milhdes de reais) (BNDES, 2021).

Por outro lado, o Sebrae traz a classificacdo de acordo com a quantidade de funcionarios
que compdem a organizagdo. Para ME de comércio e servicos, ¢ definido até 9 funcionarios,
enquanto para industriais € até 19 empregados. Quanto as empresas EPP, os nimeros de
funcionarios variam de 10 a 49 para comércio e servicos, € para industria, de 20 a 99. Em
relagdo a de Médio porte, o nimero de funcionarios definidos para comércio e servicos ¢ de 50
a 99 empregados, e para industria de 100 a 499 funcionarios. Para as empresas de Grande porte
que atuam no setor de comércio, sdo estabelecidos 100 ou mais funciondrios e para os que
atuam no setor da induastria 500 ou mais (Sebrae, 2013). A sintese da classificacdo quanto ao

porte, faturamento e numero de empregados esta disposta no Quadro 1.

Quadro 1 — Classificacdo das Empresas Brasileiras quanto ao Porte

Nimero de Empregados
Porte Faturamento . " .
Comérecio e Servicos Industria
Microempresa (ME) Até R$ 360.000,00 Até 9 Até 19
Empresa de Pequeno Porte (EPP) Até R$ 4.800.000,00 De 10 a 49 De 20 a 99
Empresa de Médio Porte Até R$ 300.000.000,00 De 50299 De 100 a 499
Empresa de Grandes Porte Acima de R$ 300.000.000,00 100 ou mais 500 ou mais

Fonte: Adaptado de (Brasil, 2006; BNDES, 2021; Sebrae, 2013)



2.3 ASPECTOS CONCEITUAIS E BASES LEGAIS DA RECUPERACAO JUDICIAL

A Recuperacao Judicial € um conjunto de Leis que t€ém um papel muito importante para
a economia brasileira, pois da alternativas para as empresas que estdo em crise econdomico-
financeira, com o intuito de evitar sua faléncia. Neste sentido, ¢ essencial entender os aspectos
conceituais e as bases legais da Lei de Recuperacdo Judicial, assim como saber quais suas
diferencas com a faléncia empresarial.

O desempenho dos empresarios na economia nacional ¢ de grande importancia para a
economia como um todo. Quando uma empresa se encontra em uma crise econdmico-financeira
e declara faléncia, traz diversas reflexos negativos para a economia nacional, governo, e para
os credores! da empresa. Nesse processo, os financiadores da organizagio tém seus interesses
econdmicos envolvidos, o governo tem a preocupacdo dos impactos negativos que essas
faléncias podem gerar para o pais, como por exemplo, a confianga do mercado e a propria satde
econdmica do Estado (Sacramone, 2022).

No passado, foi criado o Decreto-Lei n.° 7.661 de 1945 que permitia aos comerciantes
reestruturarem seus negocios através da ampliacdo do prazo do vencimento de suas dividas.
Esse decreto era conhecido como concordata. Porém, a concordata era muito criticada na época,
pois ndo permitia a participagao ativa dos credores no processo de recuperacao das empresas.
Os credores tinham uma participacao mais como espectadores, ou seja, mais passiva, € em sua
concessdo ndo era elaborado nenhum um plano de reestruturagdo da empresa (Sacramone,
2022).

Posteriormente, o Decreto-Lei n. 7.661 foi revogado pela a Lein 11.101 de 2005, que
criou a Lei de Recuperagao Judicial e Extrajudicial. A Recuperagdo Judicial € apresentada como
sendo um conjunto de providéncias econdmicas, financeiras, produtivas, organizacionais e
juridica, com o objetivo que a empresa seja reestrutura e recuperada, com o intuito de que sua
rentabilidade seja auto suficiente, para que possa superar a atual situagdo de crise em que a
empresa se encontra (Campinho, 2021).

Assim, ela tem por objetivo, possibilitar a superacdo da crise financeira em que a
empresa se encontra, com o intuito de permitir que continue produzindo, mantenha os empregos

dos trabalhadores e cumpras suas obrigagdes com credores. Além disso, busca preservar a

! Considera-se como devedor a empresa objeto da Recuperagdo Judicial, responsavel por realizar os pagamentos
de suas obrigacdes, e os credores, as pessoas fisicas e juridicas com direito a algum recebimento.
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empresa e sua funcio na sociedade? (Boniolo, 2016). Desse modo, a Recuperacio Judicial, ndo
tem apenas o objetivo de beneficiar a empresa e seus credores, mas também gerar
consequéncias positivas para a economia e a confianga do mercado. Conforme o exposto no art.

47 da Lein® 11.101/2005, seu objetivo é:

[...] viabilizar a superacdo da situagdo de crise econdomico-financeira do devedor, a
fim de permitir a manutengdo da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos
interesses dos credores, promovendo, assim, a preservacdo da empresa, sua fungdo
social e o estimulo a atividade econémica (Brasil, 2005).

As entidades que podem realizar o pedido de Recuperacdo Judicial sdo os empresarios
e as sociedades empresarias (Sebrae, 2022). Segundo o art.48 da Lei n° 11.101/2005, para
solicitar o pedido, o devedor deve exercer regularmente suas atividades ha mais de 2 (dois)

anos. Além disso, também € necessario:
I — Nao ser falido e, se o foi, estejam declaradas extintas, por sentenga transitada em
julgado, as responsabilidades dai decorrentes;
IT — Nao ter, ha menos de 5 (cinco) anos, obtido concessao de recuperacdo judicial;
IIT - Nao ter, ha menos de 5 (cinco) anos, obtido concessdo de recuperagdo judicial
com base no plano especial de que trata a Se¢do V deste Capitulo;
IV — N3o ter sido condenado ou ndo ter, como administrador ou socio controlador,
pessoa condenada por qualquer dos crimes previstos nesta Lei (Brasil, 2005)

No entanto, ha algumas vedagdes estabelecidas pela Lei que ndo permite que alguns
tipos de empresas fagam o pedido de Recuperacao Judicial. Essas restricdes cabem as empresas
publicas e sociedades de economia mista; instituigdes financeiras publicas ou privadas,
cooperativas de crédito, consodrcios, entidades de previdéncia complementar, sociedades
operadora de plano de assisténcia a saude, sociedades seguradoras, sociedades de capitalizagdo
e outras entidades legalmente equiparadas as anteriores (Brasil, 2005).

Para a empresa iniciar o processo de pedido de Recuperacao Judicial, ela tera que seguir
uma ordem cronoldgica, € o primeiro passo ¢ apresentar os motivos detalhados da crise
econdOmica financeira em que se encontra para a justica. Uma vez que o pedido seja aceito, sera
concedido um prazo de 180 dias para a suspensdo das dividas. Durante este periodo, o juiz
nomeara um Administrador Judicial, que terd a fun¢ao de fazer uma lista com todos os credores

que a empresa possui, que logo em seguida, enviard uma carta a cada um deles. Por tltimo, a

organizagao deve apresentar um plano que possa ser cumprido, com o objetivo de negociar suas

2 Para alcangar € aumentar o lucro, as empresas devem colocar bens e/ou servigos a disposi¢do da sociedade,
observar todas as disposigdes legais atinentes a sua atividade, fomentar as necessidades individuais das pessoas
para que elas comprem os bens e/ou servigos produzidos, incentivando mais e mais a produgao; desse modo, neste
caminho a ser percorrido pela atividade empresarial, até que conquiste o lucro, existe uma func¢do social
empresarial no sentido de que a empresa atenda as obrigagdes que sdo cobradas pela sociedade e pelo direito
(Carvalho Neto; Passareli, 2016).
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dividas e recuperar a saude financeira da empresa. Este plano deve ser apresentado apos 60 dias
do inicio do processo (Rocha, 2023).

Em contrapartida, a Recuperacao Extrajudicial ¢ quando o plano ¢ aprovado diretamente
pelo credor e o devedor, neste caso, o acordo ¢ realizado antes da homologa¢ao do Juiz. Seu
objetivo € o mesmo da Recuperagdo Judicial, ou seja, a reestruturacdo econdmica financeira da
empresa. Porém, esta modalidade de plano ¢ estabelecida entre empresa e credor, € em seguida,
¢ realizada uma homologacao judicialmente para que o acordo seja oficializado. Para fazer sua
solicitagdao € necessario atender os mesmos requisitos da Recuperagao Judicial estabelecidos
pelo art. 48 da Lei n® 11.101/2005 (Chargas, 2022).

Por outro lado, a Faléncia é um procedimento pelo qual a empresa declara insolvéncia’®,
ou seja, ndo possui recursos financeiros suficientes para poder arcar com as suas obrigagdes
perante os credores. Nesse caso, 0s ativos que a empresa possui serdo liquidados para pagar
suas dividas (Mamebe, 2021). Na visdo juridica, a faléncia ¢ um processo onde um maior
numero de credores possui interesse sobre o patrimoénio do devedor. Nele se engloba todo o
patrimonio do devedor, com o objetivo de buscar a satisfacdo dos credores, ou seja, o
pagamento das dividas (Scalzilli; Spinelli; Tellechea, 2018). De acordo com o art. 75 da Lei °
1.101/05, o objetivo da Faléncia é preservar todos os ativos da empresa ¢ utiliza-los de forma
mais produtiva, para permitir que a liquidacao das dividas aconteca de forma mais rapida
possivel, e esses recursos sejam liberados a serem utilizados de maneira mais eficaz na
economia (Brasil, 2005).

Em resumo, a Recuperacdo Judicial € um processo legal de reestruturacdo financeira da
empresa, com o objetivo de manter a continuidade da mesma. Por outro lado, a Extrajudicial ¢
um procedimento de acordo entre as partes, que posteriormente serd homologado na justiga, e
nessa modalidade, os credores negociam diretamente com os devedores, € t€m como objetivo
o mesmo da Judicial, ou seja, manter a continuidade da empresa. Neste caso, tanto a Judicial
quanto a Extrajudicial as empresas mantém o funcionamento de suas atividades. Por fim, a
faléncia € um procedimento que ocorre quando a empresa se torna insolvente e nao consegue
mais pagar suas dividas, desse modo todo o seu ativo ¢ vendido para tentar saldar os credores
da empresa.

Portanto, o processo de Recuperagdo Judicial ¢ de grande importancia para a economia

brasileira. Seu principal objetivo € permitir que as empresas continuem com suas atividades

3 Solvéncia pode ser entendido como a situagdo onde a empresa consegue arcar com suas obrigagdes financeiras.
Insolvéncia ¢ a situagdo oposta, onde a empresa ndo possuiu recursos suficientes para o pagamento de suas
obrigagdes perante terceiros.
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econdmicas produtivas para que consiga se recuperar financeiramente. Nesse sentido, quando
ela recupera sua saude financeira, acaba por contribuir com o crescimento da economia, na
geragdo de novos empregos ¢ no aumento da arrecadagdo de tributos, que poderdo ser

reinvestidos na sociedade, cumprindo, assim, sua fungao social.

2.4 O PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

A principal parte do processo de Recuperagdo Judicial, sem duvidas, ¢ o plano de
recuperagio ou reorganizagio da empresa. E por meio dele que sdo definidos os objetivos para
a realizagdo da preservacdo da atividade econdmica e o cumprimento da fun¢do social da
organiza¢do. Sendo um plano consistente, existem chances de a empresa se reestruturar e sair
da crise em que se encontra. Nesse caso, ¢ valido o sacrificio imposto diretamente aos credores
e, indiretamente, a toda a sociedade brasileira. No entanto, se o plano for inconsistente, ele ird
se limitar a um papelodrio destinado a cumprir uma mera formalidade processual (Coelho, 2013).

O artigo 53 da Lei n.° 11.101/2005 determina que o plano de recupera¢do deve conter:
a discriminacdo detalhada dos meios de recuperacdo a serem empregados; a demonstracdo de
sua viabilidade economica, e; o laudo econdomico-financeiro ¢ de avaliagdo dos bens e ativos
do devedor. Cabe a empresa esclarecer, de forma clara e detalhada, como pretende superar a
crise e como realizard o pagamento de seus credores, bem como os meios de recuperagdo a
serem utilizados. Disposi¢des confusas e que ndo demonstram de forma efetiva, como se dara
o pagamento dos credores, devem ser evitadas (Melo, 2021).

De acordo com o art. 50 da Lei 11.101/2005, a peticao inicial de Recuperagao Judicial
serd instruida com a exposicao das causas concretas da situacao patrimonial do devedor e das
razdes da crise econdmico-financeira, juntamente com as demonstragdes contabeis relativas aos
3 (trés) ultimos exercicios sociais, ¢ demais levantadas especialmente para instruir o pedido,
confeccionadas com estrita observancia da legisla¢do societéria aplicavel (Brasil, 2005).

A Lei 14.112/2020 em seu art. 6° estabelece que a decretagdo da Faléncia ou o
deferimento do processamento da Recuperagdo Judicial implica na suspensdo do curso da
prescri¢do das obrigagdes do devedor. Na Recuperacao Judicial, as suspensdes e a proibi¢ao
perdurardo pelo prazo de 180 (cento e oitenta) dias, contado do deferimento do processamento
da recuperacao, prorrogéavel por igual periodo, uma tinica vez, em carater excepcional (Brasil,
2020).

A solicitacdo da Recuperagdo Judicial pode ser feita pelas empresas devedoras que se

enquadram, representadas por advogado que formalizou o pedido em juizo, devendo apresentar
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os motivos da crise financeira, o pedido devera ser instruido com: demonstragdes contabeis,
relacdo de bens da empresa e dos socios, extratos bancarios, relagdo nominal dos credores e
plano de recuperagdo. Caso a proposta seja aceita, um Administrador Judicial sera nomeado
para fiscalizar a empresa durante todo o processo e fazé-la cumprir o plano (Sebrae, 2022).
Segundo o art. n.° 61 da Lei n.° 11.101/2005 — que regula a Recuperagdo Judicial, a
Extrajudicial e a Faléncia do empresario e da sociedade empresaria —, uma vez deferida, a
recuperagao devera ser encerrada no prazo maximo de 2 (dois) anos. Porém, na pratica, ela pode
perdurar por mais tempo, dependendo da autorizagao do Juiz (Sebrae, 2022). Durante o periodo
estabelecido, o descumprimento de qualquer obrigagao prevista no plano acarretara a conversao
da recuperagdo em faléncia, onde o juiz decretard por deliberagdo da assembleia-geral de
credores. Em caso da nao apresentacao do plano de recuperagao, os credores terao seus direitos
reconstituidos e as garantias nas condi¢des originalmente contratadas, deduzindo-se os valores

eventualmente pagos e os acordos validamente praticados (Brasil, 2005).

2.5 GRANDES EMPRESAS BRASILEIRAS QUE PASSARAM POR RECUPERACAO
JUDICIAL

Nos ultimos anos, varias empresas de grande porte e atuacdo em todo o territorio
brasileiro passaram por processos de Recuperacao Judicial. Os acontecimentos apresentados a
seguir, mostram a importancia da recuperacao em contextos de crise econdmica e financeira no
cenario nacional, em busca da perpetuagdo das organizagdes comerciais.

Um dos casos mais famosos ¢ a empresa de capital aberto de telecomunicagdes Oi S.A.
No ano de 2016, a empresa entrou com pedido ocasionado por diversos fatores, como processos
judiciais, fiscais, trabalhistas e civis, além de diversas multas administrativas que foram
aplicadas pela Anatel. Seu passivo total girava em torno de R$ 65,4 bilhdes, sendo considerada
até entdo, a segunda maior Recuperacao Judicial no Brasil (Santos et al., 2020).

No ano de 2019, o grupo Odebrecht que atuava no segmento de construcao civil,
petroquimica e energia, entrou com o pedido possuindo uma divida de aproximadamente R$
98,5 bilhdes de reais, figurando-se como a maior Recuperagcdo Judicial do pais. Um dos
principais motivos de seu declinio, foi a crise financeira causada ap0s se tornar alvo da operacao
‘lava jato’, responsavel por investigagdes de esquemas de corrupgdo em licitagdes. No ano de
2020, a justica protocolou seu pedido de Recuperacao Judicial (Forbes, 2023).

Outro caso ¢ a empresa Samarco, mineradora da cidade de Belo Horizonte em Minas

Gerais, pertencente a Vale e a BHP Billiton. Ela ficou popularmente conhecida devido ao
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rompimento da barragem na cidade de Mariana em 2015. No ano de 2021, a justica determinou
que a Samarco entrasse em Recuperagdo Judicial para evitar processos no Brasil e no exterior,
com o objetivo de manter a sua capacidade produtiva. Suas dividas somavam aproximadamente
R$51 bilhodes, sendo considerada a terceira maior Recuperacdo Judicial do Brasil (Forbes,
2023).

O caso mais recente € notorio no Brasil ¢ o da Americanas S.A, que entrou com o pedido
de Recuperagao Judicial no dia 11 de janeiro de 2023. A empresa fez uma divulgacao em que
havia descoberto inconsisténcias em seus langamentos contabeis, onde o valor aproximado seria
de R$ 20 bilhdes de reais em dividas ndo registradas em seus balangos, porém, viu-se que o
grau de endividamento era maior que R$ 40 bilhdes. O principal motivo foi causado por
empréstimos bancarios, que consequentemente, diminuiram o capital de giro da empresa em
face dos juros posteriores. Diante desses acontecimentos, com as péssimas noticias, as agdes

das Americanas despencaram drasticamente de valor (Globo, 2023).

2.6 IMPACTOS DA PANDEMIA DE COVID-19 NA ECONOMIA NACIONAL

A crise atual desencadeada pela pandemia do coronavirus ¢ verdadeiramente sem
precedentes em varios aspectos. Ela representa uma crise disruptiva, comparavel em natureza
as ocasionadas por guerras ou catastrofes naturais, pois afeta globalmente e tem uma duragao
indefinida. Embora possa ser considerada uma crise de liquidez!, a sua origem ¢
consideravelmente mais grave: as pessoas se isolaram, industrias, comércios e servicos tiveram
que fechar suas portas, e os consumidores praticamente desapareceram. Isso resultou em uma
ruptura tanto na oferta quanto na demanda de bens e servicos, levando a paralisacao de cadeias
produtivas inteiras. A economia entrou em colapso (Scalzilli; Spinelli; Tellechea, 2020).

Mesmo apds superar o pico da crise e restabelecer as interagdes economico-sociais, €
improvavel que a demanda por determinados produtos e servigos retorne aos niveis pré¢ Covid-
19. A tendéncia ¢ que a trajetoria de recuperacao econdmica siga o padrao de uma curva em
forma de "U" ou de "L", ao invés do tradicional formato em "V" observado em crises de menor

gravidade®. Setores inteiros foram e continuardo sendo afetados profundamente, e isso é

4 Liquidez é a capacidade de conversdo de um bem em dinheiro, ou seja, é a rapidez com a qual consegue-se
desfazer de algo para receber o dinheiro “em mios”. E fundamental planejar bem onde se ira destinar os recursos
monetarios para poder ter sempre disponivel o dinheiro suficiente, inclusive em numa situagdo inesperada
(Ambima, 2023).

5 Na recuperagdo em “V” ocorre uma queda acentuada na economia de forma repentina, mas, em contrapartida, o
retorno da economia ao patamar anterior acontece de maneira muito rapida, caracterizando no grafico o desenho
da letra V. Ja a recuperag@o em “U ¢ caracterizado por uma queda forte da economia, seguido por um periodo de
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especialmente valido para o setor de transporte aéreo, agéncias de turismo, cinemas, teatros,
casas de eventos, produtoras de espetaculos, bares, restaurantes, shoppings, hotéis, resorts,
parques de diversao, academias e universidades (Scalzilli; Spinelli; Tellechea, 2020).

A Covid-19 afetou diversas atividades ndo essenciais, e diversos comércios de rua
tiveram que fechar as portas, com o intuito de reduzir a circulagdo de pessoas e a contaminagao
da populacdao. Tal medida gerou faléncias de empresas, perdas de empregos e falta de
investimentos em geral, e esses impactos gerados pela pandemia ocasionaram um
desaquecimento da economia. Com essa crise, os consumidores passaram a gastar menos €
comprar somente itens essenciais. Pequenos e médios empreendimentos aguardam um apoio
mais efetivo do governo, a fim de obterem novamente um capital de giro para terem a
perspectiva de se manterem no mercado. No entanto, mediante a maior recessdo econdmica ja
enfrentada pelo pais, os incentivos foram irrelevantes mediante os impactos (Serasa, 2022).

O estudo da Secretaria de Politica Econémica (SPE) do Ministério da Economia traga
um cendrio bastante ruim para as empresas brasileiras em meio & pandemia do novo
coronavirus. De acordo com o levantamento, cerca de 3.500 companhias irdo pedir
Recuperacdo Judicial ou entrar em faléncia em 2020. Os dados também mostram que a
inadimpléncia pode crescer 294% em relagdo a um cendrio sem a pandemia, atingindo 271 mil
empresas no Brasil. Segundo especialistas, a inadimpléncia por mais de 90 dias ¢ um estagio
que precede a Recuperacdo Judicial e "contagia" a cadeia de produgdo, ao afetar diversas
empresas em série. Como o processo de recuperagao tem um custo alto, o nimero reflete médias
e grandes empresas, visto que as micro e pequenas em geral fecham antes. Em média, mais de
50% dos processos de faléncia continuam abertos apos 13 anos e a morosidade deprecia o
capital das empresas em 51%. O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) também
aponta que 522 mil empresas fecharam devido a pandemia, dessas, 99% eram de pequeno porte
(G1, 2020).

Podemos citar como exemplo o caso das Lojas Americanas, que entrou com um pedido
de Recuperacao Judicial na 4* Vara Empresarial do Rio de Janeiro no inicio de 2023, onde a
divida da varejista seria de cerca de R$ 43 bilhdes, a qual envolve aproximadamente 16,3 mil

credores. Outra grande empresa nacional, as lojas Renner, anunciou no inicio de maio que

estabilidade no patamar mais baixo da atividade, ou o que seria um “abatimento”, mesmo com incentivos a
retomada, no entanto, apos essa demora observa-se o processo de recuperagdo mais robusto. E o formato “L” ao
contrario dos outros modelos, ndo implica em recuperagdo, mas sim, em um cenario de longa estagnagao apds uma
queda brusca da economia (Trevizan, 2020).
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fechou 20 lojas de suas marcas no primeiro trimestre de 2023 em relagao aos ultimos trés meses
de 2022 (CNN, 2023).

Nesse contexto, segundo a revista Veja (2023), depois de um periodo de queda durante
a pandemia, o nimero de empresas com pedidos de Recuperacao Judicial no Brasil cresceu
exponencialmente. A onda atual tem como marco simbdlico o caso das Lojas Americanas, que
por meio do seu entdo presidente Sergio Rial anunciou, nos primeiros dias do ano, um rombo
contabil, agora estimado em dividas de 48 bilhdes de reais. Tamanha enxurrada tem como causa
principal, o inospito cenario de rapido aumento dos juros no Brasil, depois de um periodo em
que a taxa Selic, considerada a taxa basica da economia brasileira, se estabeleceu em um recorde
de baixa, chegando a 2% ao ano em 2020. O objetivo dos bancos centrais era inundar os
mercados com estimulos durante a pandemia, mas o efeito colateral disso, foi uma inflagao
generalizada pelo mundo, que acabou depois exigindo uma veloz alta dos juros. Agora, com a
Selic em atuais 13,75%°, as empresas passaram a pagar acima de 20% ao ano em juros (Veja,
2023).

Portanto, esse cenario econdmico nacional e mundial de crise financeira instituido pela
Covid-19, em conjunto com as medidas de enfrentamento e /ockdown para contencdo da
dissemina¢do do virus durante a pandemia, impactou diretamente na liquidez, solvéncia e
sobrevivéncia das empresas brasileiras, sejam elas micro, pequenas, médias ou grandes, € em
todos os setores da economia, em especial o de servicos. Nao houve nenhuma area da sociedade

que ndo sentiu seus impactos diretos e indiretos.

3 METODOLOGIA DE PESQUISA

Para este estudo, sera realizada uma pesquisa descritiva e exploratéria. De acordo com
Gil (2008), a pesquisa descritiva tem por finalidade descrever as caracteristicas de uma
determinada populag¢do ou fendmeno, e para isso, ira fazer um estudo das caracteristicas de um
determinado grupo especifico. Com relacdo a investiga¢ao exploratoria, segundo Sampieri,
Collado e Lucio (2013) o método busca realizar uma pesquisa de um tema ou problema pouco
estudado e que ainda gera muitas duvidas, tendo por objetivo, tornar os fendmenos poucos

conhecidos mais familiarizados, facilitando assim pesquisas e estudos posteriores.

6 Os valores da Taxa Selic apresentados no texto refletem-se a0 momento no qual a reportagem foi escrita. Assim,
diante da volatilidade destes percentuais, eles ndo expressam necessariamente o valor atual. A referéncia completa,
juntamente com a data de acesso e o link da publicag@o, podem ser encontradas ao final do trabalho.



17

Em relagdo aos procedimentos técnicos para elaboragdo deste estudo, foram utilizadas
as fontes bibliograficas, documentais, o método ex-post-fact e um estudo de caso. Na pesquisa
bibliografica para a construcao do Referencial Teoérico, utilizou-se de livros e artigos cientificos
que abordam o tema, bem como dos demais assuntos correlatos ao tema. Para Gil (2008), a
pesquisa bibliografica ¢ aquela pesquisa que utiliza materiais que ja foram desenvolvidos por
autores anteriores. No que se refere a pesquisa documental, além das Leis e reportagens em
jornais e revistas, utilizou-se de dados documentais elaborados pelo Serasa Experian, sobre o
numero de empresas brasileiras em Recuperacao Judicial.

Diante disso, como os resultados avaliados ja ocorreram no passado, serd feito uma
investigacdo utilizando o método de pesquisa ex-post-fact. Segundo Vergara (2016), ele ¢
utilizado quando os fatos pesquisados ja ocorreram, e assim, o pesquisador ndo consegue
manipular as variaveis do objeto de estudo. E por fim, serd realizado um estudo de caso sobre
a quantidade de pedidos de Recuperacao Judicial, nos anos de 2017 a 2022, com énfase na
comparag¢do entre os anos pré-pandémicos de 2017 a 2019, e pés-pandémicos de 2020 a 2022.
Gil (2008, p. 57-58) afirma que “o estudo de caso ¢ caracterizado pelo estudo de um ou de
poucos objetos, de maneira a permitir o seu conhecimento amplo e detalhado, tarefa
praticamente impossivel mediante os outros tipos de delineamentos”.

Quanto aos sujeitos, o estudo de caso compreende as empresas brasileiras em
Recuperacao Judicial, classificadas quanto ao porte (Micro e Pequena, Média e Grande
Empresa) e segundo o setor de atuacao (Primario, Industrial, Comercial e de Servigos). Como
objeto de pesquisa, as quantidades requeridas, deferidas e concedidas. O instrumento para
coleta dos dados compreende uma planilha em FExcel, na qual estdo dispostos os dados
documentais dos Indicadores Economicos, divulgada publicamente pelo Serasa Experian e

disponivel em internet via URL: https://www.serasaexperian.com.br/conteudos/indicadores-

economicos/.

Por se tratar de dados numéricos e estatisticos, foi utilizada para abordagem de analise
quantitativa. Para Fonseca (2012), esse tipo de investigacao € aquele que se baseia em dados
mensuraveis, ou seja, que podem ser medidos, e seu principal objetivo ¢ verificar e explicar sua
existéncia conforme outras variaveis. Apds a coleta, foi utilizado o método comparativo para
avaliacdo do panorama historico no recorte temporal. O método comparativo, segundo Lakatos
e Marconi (2003), ¢ usado para fazer comparagdes de grupos do presente e do passado, ou entre
situagdes atuais. Este método permite realizar analises de um dado concreto e tirar dedugdes

sobre ele.


https://www.serasaexperian.com.br/conteudos/indicadores-economicos/
https://www.serasaexperian.com.br/conteudos/indicadores-economicos/
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4 ESTUDO DE CASO: RESULTADOS E DISCUSSOES

Inicialmente, antes de apresentar as quantidades totais de Recuperacdes Judiciais
requeridas, deferidas e concedidas, ¢ necessario destacar sua distingdo. Para isso, Alexandre
Fuchs das Neves, advogado e consultor juridico do Sindicato das Sociedades de Fomento
Mercantil Factoring do Estado de Sao Paulo (SINFAC-SP), explica e difere essas classificagdes

no Quadro 2 da seguinte forma:

Quadro 2 — Distingdo entre Recuperacao Judicial Requerida, Concedida e Deferida.
Requerida Quando a empresa entra com o pedido de recuperacdo em juizo, acompanhado da documentacio
prevista em lei, que sera analisado pelo juiz. Neste momento, verificara se o pedido podera ser aceito.

Deferida A documentagdo foi analisada pelo juiz e esta correta e o pedido pode prosseguir para a proxima
etapa, que sera a apresentacao do plano de recuperagdo, mas isso nao significa que a recuperagao sera
concedida.

Concedida Uma vez que passou por todos os passos ¢ cumpridas as exigéncias de Lei, foi acatado o pedido,
quando a empresa permanecera em recuperacdo judicial até que se cumpram todas as obrigagdes
previstas no plano.

Fonte: (Neves, 2021)

Desta forma, podemos observar no grafico da Figura 1 que o nimero total de
Recuperagdes Judiciais requeridas e deferidas tiveram uma reducdo gradual e sucessiva no
periodo pds-pandémico (2020 a 2022). No entanto, a quantidade de recuperagdes concedidas
se manteve estavel no recorte temporal analisado, apenas apresentando uma leve redugdo em
2020, ano em que a pandemia se instaurou e espalhou-se pelo mundo, seguida de um pequeno

aumento em 2021.

Figura 1 - Quantidade de Recuperagdes Judiciais requeridas, deferidas e concedidas por ano
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Deferidas 1.195 1.215 1.259 921 723 695
=== Concedidas 614 606 709 467 617 493

Fonte: Adaptado de (Serasa Experian, 2023)
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Em relacdo ao percentual de aumento e/ou redugdo nas quantidades comparadas ao ano
anterior, ¢ possivel observar na Figura 2 que durante o panorama histérico, houve em geral uma
diminui¢do nos percentuais de recuperacao requeridas, deferidas e concedidas pos-pandemia.
Houve apenas o aumento nos pedidos concedidos no ano de 2021, correspondente a +32,1%
em comparagdo com o ano de 2020. Também ¢ possivel perceber um declinio na quantidade de
pedidos de recuperacdo judicial requeridos em relacdo aos anos anteriores pré-pandémicos,
visto que a quantidade de requerimentos foi negativa nos seis anos de analise. Isso sinaliza que

a queda de pedidos ja ocorria antes da pandemia de Covid-19.

Figura 2 - Percentual de aumento/reducdo na quantidade de Recuperacdes Judiciais em
relag@o ao ano anterior
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Deferidas -21,1% 1,7% 3,6% -24,7% -21,5% -3,9%
=== Concedidas 30,6% -1,3% 17,0% -34,1% 32,1% -20,1%

Fonte: Adaptado de (Serasa Experian, 2023)

No que diz respeito aos pedidos deferidos, eles comportaram-se da seguinte forma: nos
dois anos antes da pandemia, houve um aumento sobre o ano anterior, porém durante e apos a
pandemia, ocorreram-se quedas anuais sucessivas na quantidade de pedidos deferidos, em
comparagdo aos anos anteriores. Ja para as quantidades de recuperagdo concedidas, foi
constatado aumentos nos anos de 2017 e 2019, com uma leve redu¢do em 2018, e apds a
pandemia do Covid-19, ocorreu uma grande queda ao comparar o ano de 2020 com o ano de
2019. Em 2021, houve novamente um aumento nos pedidos concedidos, porém, retornando ao
declinio no ano seguinte de 2022.

Em resumo € possivel concluir pela Figura 2 que, houve uma diminui¢@o no percentual
da quantidade de recuperacao judicial em relagdo aos anos anteriores dos pedidos requeridos,
deferidos e concedidos. Mostrando-se apenas um aumento nos pedidos concedidos no ano de

2021 de +32,1%, em comparag@o com o ano de 2019. Isso pode ser visto como um reflexo da



20

pandemia, que, em face ao cendrio de crise econdmica e financeira a nivel mundial, pode ter
influenciado em um aumento na concessao das recuperagdes que foram requeridas, ou seja, por
mais que a quantidade de requerimentos nao tenha aumentado, em 2021 houve um aumento na
concessao.

Em outra perspectiva de analise, na Tabela 1 ¢ possivel identificar a quantidade média
anual de Recuperagdes Judiciais e o percentual de deferidas e concedidas em relagdo ao total
requerido, pré e pos-pandemia. Nela podemos observar que houve uma reducao na média dos
pedidos requeridos, deferidos e concedidos pds-pandemia. O maior destaque ¢ dado aos pedidos
requeridos e deferidos, que tiveram a maior queda na média anual, ao comprar-se os dois

periodos.

Tabela 1 - Quantidade média anual de Recuperagdes Judiciais e percentual de deferidas e
concedidas em relagdo ao total requerido, pré e pds-pandemia.

Médias Anuais Percentual
Periodo Requeridas Deferidas Concedidas Deferidas Concedidas
Pré-pandemia 1.405 1.223 643 87% 52,6%
Po6s-pandemia 968 780 526 80,6% 67,4%
Diferenca -437 -443 -117 -6,4% +14,8%

Fonte: Adaptado de (Serasa Experian, 2023)

No que concerne ao percentual de deferimento e concessao quanto ao total requerido,
podemos observar que 87% dos pedidos requeridos no periodo pré-pandémico foram deferidos.
No periodo pos-pandémico, este percentual teve uma leve retracdo, para cerca de 80,6% de
deferimentos, ou seja, -6,4%. No que se refere as concessoes, antes da pandemia a taxa média
anual era de cerca de 52,6% de concessdo, mediante ao total de requerimentos. No pos-
pandemia, este nimero teve um aumento consideravel para cerca de 67,4%, representando um
aumento de +14,8% na taxa de concessao de Recuperagdes Judiciais. Esse aumento justifica-se
em face ao aumento expressivo em 2021 apresentado anteriormente na Figura 2. Este dado
sinaliza que mais recuperagdes foram concedias apds a pandemia, em relacdo ao total de
requisi¢cdes. Portanto, podemos observar que no periodo pré-pandemia, a cada 100 empresas
com pedidos de recuperagdo requeridos, 87 foram deferidas, e no periodo poés-pandemia esse
nimero cai para a média de 80 empresas. Nos pedidos concedidos, 52 foram concedidas no
periodo pré-pandemia, € no pds-pandemia, esse total aumenta para 67 empresas.

Na Tabela 2 sdao apresentados a quantidade de Recuperagdes Judiciais requeridas e
deferidas por setor econdmico (comércio, industria, servicos e primario). Nela, podemos

observar que apds a pandemia, houve uma redugdo de -1.312 requerimentos e -1.330
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recuperacdes deferidas. Quando observamos os resultados por setor, o tnico que apresentou
aumento apds a pandemia foi o setor primario, com +63 deferimentos, e isso indica que as
atividades de agricultura, pecuaria, pesca, ¢ demais que envolvem a extracao de recursos
naturais, obtiveram mais deferimentos dos pedidos de recuperagao, principalmente em 2020 e
2021. Contudo, em 2019 este setor ja apresentava a maior quantidade em todo o recorte
temporal, com um total de 132 pedidos deferidos. Portanto, esse cenario de aumento, ja era
apresentado antes da pandemia instaurar-se.

Em todos os demais setores, sdo apresentadas redugdes na quantidade de empresas, com
destaque para o setor de comércio, que apresentou a maior reducgdo, respectivamente -580
recuperagdes requeridas e -600 deferidas. Outro destaque, diz respeito ao setor de servigos, com
uma queda de -433 deferimentos pos-pandemia, resultado que pode ser considerado
contraditorio, a medida que este foi um dos principais setores afetados pela paralisacao das

atividades comerciais em face as medidas de lockdown.

Tabela 2 - Quantidade de Recuperagdes Judiciais requeridas e deferidas por setor econdmico

Requeridas Deferidas

Ano Comércio | Industria | Servicos | Primario | Total | Comércio | Industria | Servigos | Primario | Total
2017 482 313 578 47| 1.420 388 295 466 46| 1.195

| 2018 427 285 602 94| 1.408 363 238 533 81 1.215
&~ 2019 349 271 598 169 | 1.387 301 253 573 132 | 1.259
Total 1.258 869 1.778 310 | 4.215 1.052 786 1.572 259 | 3.669
2020 278 203 589 109 | 1.179 209 169 419 124 921

& 2021 199 142 460 90 891 109 127 381 106 723
&N 2022 201 138 424 70 833 134 130 339 92 695
Total 678 483 1.473 269 | 2.903 452 426 1.139 322 | 2.339
Diferenca -580 -386 -305 -41 | -1.312 -600 -360 -433 63| -1.330

Fonte: Adaptado de (Serasa Experian, 2023)

Diante disso, ao analisar os totais nos dois periodos, podemos chegar a conclusiao de

que houve uma retracdo na quantidade de Recuperacao Judicial requerida e deferida no periodo
pos-pandémico nos setores economicos de comércio, industria e servigos, com excecao do setor
primario, que apresentou-se como o unico setor a ter um pequeno aumento.

Quando analisamos esses valores anuais em forma de percentual na Figura 3, podemos
observar a participacdo de cada setor ano a ano, em relacdo ao total anual. Por meio do grafico,
¢ possivel ver claramente a propor¢do que cada setor representou em cada ano, durante o
periodo analisado. Constata-se que no periodo antes da pandemia, o percentual de recuperagdes

judiciais deferidas diminui para os setores de comércio, que representava cerca de 32% do total,
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para apenas 19% em 2022, e na industria que possuia 24% do total de recuperagdes deferidas
em 2017, caindo para apenas 18% em 2022.

Para os setores de servigos e primario, houve aumentos consecutivos ano apos ano. As
empresas de servigos representavam 39% dos deferimentos em 2017, e cresceram para quase
49% em 2022, o que corrobora a discussdo que este setor foi um dos mais impactados pela
pandemia de Covid-9. J4 o setor primdario que representava apenas cerca de 4% em 2017, passa
a possuir cerca de 13% dos deferimentos em 2022. Assim, € possivel constatar que o aumento
do setor primario ja ocorria, e ndo justificou-se diretamente apenas pela pandemia, visto que a

proporg¢ao ja estava crescendo gradativamente desde 2017.

Figura 3 - Percentual de Recuperagdes Judiciais deferidas por setor econdmico ao ano

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
® Comércio ™ Industria ™ Servigos ™ Primario

Fonte: Adaptado de (Serasa Experian, 2023)

Em comparagdo com os dois periodos pré e pds-pandemia, na Figura 3 observamos um
aumento no setor primario e de servigos. No tocante ao periodo pré-pandémico, o setor de
servigos apresentou um crescimento de 7,2% até o ano de 2021, e posteriormente uma leve
queda em 2022. Por outro lado, o setor primario teve aumentos em todo o recorte temporal
analisado. Nos demais setores do comércio e industria, ambos apresentaram quedas em
compara¢do com o periodo pré-pandemia.

Outro enfoque de andlise diz respeito a quantidade média anual de Recuperagdes
Judiciais deferidas pré e pds-pandemia por setor econdomico, conforme apresentado na Tabela
3. Por ela podemos observar que ocorreu uma reducao na média de pedidos deferidos por ano
nos setores de comércio, industria e servigos. A maior queda da média anual aconteceu no setor

de comércio, que apontou uma redugdo de -200 empresas por ano. O Unico setor que ostentou
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aumento foi o setor primario, com acréscimo de +21 empresas deferidas em média por ano, em

relacdo ao periodo pré-pandémico.

Tabela 3 - Quantidade média anual de Recuperagdes Judiciais deferidas pré e pds-pandemia
por setor econdmico

Periodo Comércio Industria Servicos Primario Total
Pré-pandemia 351 262 524 86 1.223
Pés-pandemia 151 142 380 107 780

Diferenca -200 -120 -144 21 -443

Fonte: Adaptado de (Serasa Experian, 2023)
Conclui-se que, quanto a média total dos dois periodos, percebe-se que houve uma

queda no niumero de Recuperacdes Judiciais deferidas ap6s a pandemia de Covid-19, visto que
a média anual era de 1.223 no intervalo de 2017 a 2019, e a partir de 2020, a quantidade total
anual cai para 780 ao ano. Com isso, no periodo pds-pandémico espera-se uma quantidade de
deferimentos de -443 empresas com processo de Recuperacao Judicial deferido ao ano.

Sob outro enfoque, na Tabela 4 sdo expressas as quantidades de Recuperacgdes Judiciais
requeridas e deferidas segundo o porte empresarial. Os dados também demonstram uma
diminui¢do apos a pandemia em todos os portes. Destaca-se que as Micro e Pequena Empresas
(MPE) apresentaram a maior redugdo, com -698 empresas, em relagdo a quantidade pré-
pandemia. Tanto as Médias quanto as Grandes Empresas apresentaram uma redugdo de cerca

de -300 recuperagdes requeridas e deferidas.

Tabela 4 - Quantidade de Recuperagdes Judiciais requeridas e deferidas por porte empresarial

Requeridas Deferidas
Micro e Média| Grande Total Micro e Média Grande Total
Ano Pequena | Empresa| Empresa Pequena| Empresa| Empresa

2017 860 357 203 1.420 675 324 196 1.195

®| 2018 871 327 210 1.408 739 290 186 1.215
2019 851 309 227 1.387 721 306 232 1.259
Total 2.582 993 640 4.215 2.135 920 614 3.669
2020 752 282 145 1.179 580 212 129 921

2 2021 604 197 90 891 482 158 83 723
2022 528 214 91 833 412 198 85 695
Total 1.884 693 326 2.903 1.474 568 297 2.339
Diferenca -698 -300 -314| -1.312 -661 -352 -317| -1.330

Fonte: Adaptado de (Serasa Experian, 2023)

Logo, podemos observar que as Micro e Pequenas Empresas foram as que mais
obtiveram uma redug¢do na quantidade de Recuperagdes Judiciais, dado esse também
contraditdrio, visto que elas foram as mais afetadas em face a redugdo das operacdes comerciais

durante a pandemia de Covid-19. Porém, conforme o (G1, 2020) as MPE's fecham antes de
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solicitar a recuperacao, e por isso, essa reducdao na quantidade poderia justificar-se em face ao
aumento na quantidade de fechamento das MPE ap6s a pandemia, porém, para uma afirmagao
segura, seria necessario um estudo especifico neste aspecto. Contudo, cabe destacar que em
face a sua estrutura reduzida, as MPE ndo possuem reservas suficientes para suportar longos
periodos de crise, e consequentemente, necessitam cessar suas operacdes diante de um cenario
de crise financeira prolongada. Em contrapartida, as médias e grandes empresas possuem mais
recursos para lidar com as flutuagdes economicas.

Por outro angulo, ao analisar o percentual de Recuperac¢des Judiciais deferidas por porte
empresarial ao ano, na Figura 4 podemos visualizar a propor¢ao de cada porte segundo o total
anual. Percebe-se que nas empresas de grande porte houve uma redugdo no percentual em
comparagdo com o periodo pré-pandémico, evidenciando uma diminui¢do na participagdo de
16,4% em 2017, para 12,2% em 2022. Em relagdo as empresas de médio porte, ocorreu uma
pequena alteragdo no decorrer dos anos analisados, passando de 27,1% em 2017, para 28,5%
em 2022. Diante dessas pequenas flutuagdes, constata-se que em todo o recorte temporal, nao

houveram mudangas significativas no percentual das médias e grandes empresas.

Figura 4 - Percentual de Recuperagdes Judiciais deferidas por porte empresarial ao ano

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

® Micro e Pequena ™ Média Empresa ™ Grande Empresa

Fonte: Adaptado de (Serasa Experian, 2023)

Diferentemente, para as MPE's j& € possivel visualizar um cenario de maior flutuagao,
chegando a apresentar 63% em 2020, e quase 67% do total de recuperacdes deferidas em 2021.
Contudo de maneira geral, elas representaram 56,5% dos totais em 2017 e 59,3% em 2021, um
aumento total geral de quase 2,8% do inicio ao fim do recorte temporal analisado, e para elas,

o maior percentual de pedidos recuperagdo deferidos ocorreu apos a pandemia. Assim, a cada
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100 empresas com pedidos deferidos em 2022, 59 eram Micro e Pequenas, 29 Médias e apenas
12 de Grande Porte.

O ultimo dado analisado na Tabela 5, diz respeito a quantidade média anual de
Recuperacdes Judiciais deferidas pré e pos-pandemia, por porte empresarial. Pelos dados,
podemos observar a redu¢do na média anual de empresas em todos os portes, com destaque
para a reducdo maior das Micro e Pequenas. Assim, nos anos apds a pandemia, esperam-se
serem deferidas -220 pedidos paras as MPE, - 117 paras as Médias e -106 nas Grandes
empresas. Diante disto, destaca-se que ao todo, por ano -443 pedidos de recuperagao deferidos

serdo realizados nos anos apds a pandemia de Covid-19.

Tabela 5 - Quantidade média anual de Recuperagdes Judiciais deferidas pré e pos-pandemia
por porte empresarial

Periodo | Micro e Pequena Média Empresa | Grande Empresa Total
Pré-pandemia 712 307 205 1.223
Pés-pandemia 491 189 99 780

Diferenca =220 -117 -106 -443

Fonte: Adaptado de (Serasa Experian, 2023)

Por fim, sinteticamente apresentamos os principais resultados encontrados no periodo
pos-pandémico, sendo: Redugao na quantidade total e percentual de recuperagdes requeridas e
deferidas, e aumento na quantidade total e em percentual de recuperacdo concedida apenas em
2021 (Figuras 1 e 2); Reducdo na média anual de requeridas, deferidas e concedidas, e aumento
do percentual médio de recuperagdes concedidas (Tabela 1); Redugdo de recuperacdes
requeridas e deferidas nos setores de comércio, industria e servigos, com exce¢ao do setor
primario, que apresentou um aumento +63 empresas (Tabela 2); Aumento do percentual de
participacdo do setor primdrio e de servigos, e diminui¢do do setor de comércio (Figura 3);
Redugdo nas quantidades médias anuais de deferimentos para comércio, industria e servigos,
com aumento apenas no setor primario (Tabela 3); Reducao nas quantidades e médias anuais
de recuperagdes requeridas e deferidas em todos os portes, com destaque para as MPE's que
obtiveram a maior queda (Tabela 4 e 5); Aumento do percentual de participagao das MPE's em

relagdo ao total de recuperacdes deferidas, e diminuigdo das grandes empresas (Figura 4).

5 CONSIDERACOES FINAIS

A importancia deste estudo € evidenciar os reflexos econdmicos causados pela Covid-

19 nas empresas e nos setores da economia, fazendo comparagdes de periodos anteriores e
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posteriores a pandemia, com o intuito de evidenciar os reais impactos da crise financeira
mundial nos pedidos de Recuperacdo Judicial. Além disso, também ¢ importante abordar
informacdes sobre os aspectos basicos da Lei da recuperagao judicial, tanto para comunidade
académica quanto para sociedade como um todo. Em outro aspecto, o tema ¢ de suma
importancia para identificar como a classe empresarial brasileira se portou diante de uma crise
sem precedentes.

Em relacdo as hipoteses, a Hipotese 1 que afirmava o aumento na quantidade de
Recuperacdes Judiciais requeridas, deferidas e concedidas ap6s a pandemia foi contestada, visto
que, apos o ano de 2020 o ntimero de pedidos requeridos, deferidos e concedidos teve uma
retracdo em comparagao ao periodo pré-pandémico. Apenas os pedidos ‘concedidos’ tiveram
uma pequena alteracdo positiva no ano de 2021, no entanto, voltaram a diminuir no ano
seguinte.

A respeito da Hipotese 2, que alegava que as MPE, assim como os setores de comercio
e servigos, apresentariam as maiores quantidades de Recuperagao Judicial, também foi refutada,
haja vista que tanto as MPE quanto o setor de comercio e servigos mostraram uma diminui¢ao
na quantidade de pedidos deferidos e requeridos, em comparagdo com os valores pré-
pandémicos. Além disso, destaca-se que para o setor de comercio ¢ as MPE, houve uma
consideravel redugdo quantitativa no nimero de Recuperacdes Judiciais.

Quanto a Hipotese 3, a qual defendia a ideia que, mesmo com o aumento de
requerimentos e concessdes em 2020 e 2021, ja seria possivel observar em 2022 a volta da
quantidade aos patamares apresentados no periodo pré-pandémico, concluimos que ela foi
parcialmente confirmada. Em primeiro ponto, ndo ocorreram aumentos nos requerimentos em
2020 e 2021 em comparacdao com os periodos 2017 a 2019, mas em 2022 a quantidade de
empresas requeridas voltou a figurar valores abaixo dos patamares apresentado nos anos
anteriores. Em relag@o as recuperacdes concedidas, tanto antes quanto apds a crise da Covid-
19, os nimeros se mantiveram estaveis na quantidade média de recuperacdes concedidas até o
ano de 2022.

No que diz respeito a resposta para o problema de pesquisa proposto para execugdo do
estudo, concluimos que segundo os resultados apurados, ndo ocorreram aumentos na
quantidade dos pedidos de Recuperagao Judicial apos a pandemia do Covid-19, e inclusive, os
dados obtidos constataram reducdes nos periodos pds-pandémicos. Diante disso, os objetivos
apresentados na pesquisa, tanto o geral quanto os especificos, foram atingidos, visto que, por
intermédio da pesquisa bibliografica e documental foi possivel abarcar os conceitos

estabelecidos no referencial tedrico, trazendo assim, uma base de conhecimentos para auxiliar



27

na compreensao do tema. E em seguida, através da pesquisa quantitativa realizada pelos dados
do Serasa Experian, foi possivel comparar a quantidade de empresas brasileiras em recuperagao
judicial, tanto no periodo pré-pandémico quanto nos anos pos-pandémicos.

Por fim, quanto a limitagcdo do estudo, devido a pandemia ter sido um acontecimento
recente, o periodo pds-pandémico ainda possui um recorte temporal limitado, e com isso, €
necessario realizar novos estudos futuros em um panorama histérico ampliado, com o intuito
de confirmar se os resultados continuardao sendo expressos de forma mais segura e sélida. Em
outra perspectiva, como sugestdo, também recomenda-se que seja realizada uma investigagao
nos mesmos moldes acerca do nimero quantitativo de faléncias, a fim de verificar se a

diminuicao das recuperagdes judiciais deu-se em face ao aumento das faléncias empresariais.
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